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COMUNICATO STAMPA
SAT S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione approva
il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2@1

ANCORA IN CRESCITA | RISULTATI DI TRAFFICO ED ECONQMICI
Per la prima volta nella sua storia SAT chiude irtile il primo trimestre dell'anno
Traffico passeggeri in aumento (+2,8%) anche nelsedli aprile

= Nel primo trimestre del 2012 itaffico passeggeri dell’'aeroporto Galilei di Pidaa registrato
un incremento del 3,6%, a fronte di una flessionelkil,3%.! del traffico passeggeri del
sistema aeroportuale italiano

= Ricavi totali in crescita del 6,1%12,8 milioni di euro rispetto ai 12,1 milioni di eual 31
marzo 2011.

= EBITDA in aumento del 47,0%2,7 milioni di euro rispetto ai 1,2 milioni di eua 31 marzo
2011.

= In forte crescita anche 'EBIT, passato da un valore negativo di 202 mila eurb3emarzo
2011 a quello positivo di 154 mila euro del 31 nwe2912.

= Risultato di periodo in utile pari a 2 mila eurojn deciso miglioramentaispetto alla perdita,
pari a 151 mila euro, registrata al 31 marzo 2011.

= Indebitamento Finanziario Nettgari a 18,3 milioni di euro, in crescita rispetto5,2 milioni
di euro al 31 dicembre 2011. La variazione e pmadmente riconducibile al pagamento di
debiti commerciali che, storicamente, arrivano adenza nel primo trimestre dell'anno. A tal
proposito, si ricorda che al 31 marzo 2011 I'Ind=imento Finanziario Netto ammontava a
13,2 milioni di euro per poi scendere a 5,2 milidneuro al 31 dicembre 2011.

= |l rapporto Debt/Equity, pari a 0,32, conferma labkdita patrimoniale della Societa

Pisa, 14 maggio 2012 Il Consiglio d’Amministrazione di SAT Societa ddporto Toscano Galileo
Galilei S.p.A., che gestisce l'aeroporto di Pisa, ésaminato ed approvato in data odierna il
Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 28h2, registra, per la prima volta nella storia
della Societ3 in assenza di eventi eccezionali, un utile diqukr gia nel primo trimestre dell’anno.

Traffico

Nel primo trimestre 2012 I'aeroporto Galilei di ®isa registrato una crescita del traffico passegger
del 3,6% rispetto allo stesso periodo dellannocedente, per un totale di 756.174 passeggeri

1 Fonte dato: Asseroporti.
2|l risultato positivo registrato nel primo trimestdel 2006 era principalmente conseguente all'eventezionale della chiusura dell'aeroporto di
Firenze Peretola causa lavori sulla pista ed assario riposizionamento del traffico aereo sulbaerto Galilei di Pisa.
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transitati. || dato assume un rilievo ancora maggise confrontato con quello del settore
aeroportuale italiano che ha invece rilevato usasibne dell’1,3% Tale risultato si & determinato
anche in conseguenza della piena operativitpmelo trimestre dell’anno della nuova base Air
One, vettoresmart carrierdel Gruppo Alitalia, sul Galilei. A partire dal Liglio 2011, Air One ha
infatti posizionato sull’'aeroporto di Pisa un aeodnite Airbus 320 da 165 posti facendo cosi del
Galilei la sua seconda base (dopo Milano Malpeasdiventando cosi il secondo vettore basato a
Pisa, dopo Ryanair. Si ricorda che per Ryanairdperto Galilei di Pisa rappresenta la seconda
base in Italia e la nona in Europa per numero siidazioni.

Il traffico merci e posta ha registrato nel primo trimestre 2012 una sosgmztabilita (+0,3%)
rispetto al medesimo periodo 2011. Anche in queasw, il dato di traffico dell'aeroporto Galilei di
Pisa risulta essere in decisa controtendenza tispetjuello del sistema aeroportuale italiano, in
calo del 4,9%.

Risultati economici 2011

Di seguito il prospetto di raffronto tra i dati gftici del Conto Economicoal 31 marzo 2011 e
guelli del Conto Economico al 31 marzo 2012:

31.03.201 % 31.03.201 % Var.

(valori in migliaia di euro)

Ricavi operativi "Aviation" 8.33665,0% 7.923 65,5% 413 5,2%
Ricavi operativi "Non Aviation" 3.78029,5% 3.414 28,2% 366 10,7%
Ricavi operativi 12.116 94,5% 11.337 93,8% 779 6,9%
Ricavi per servizi di costruzione 711 5,5% 751 6,2% -40 -5,4%
Ricavi 12.827 100% 12.088 100% 739 6,1%
Mat. prime, suss. di cons. e merci 302,4% 217 1,8% 88 40,7%
Costi per servizi 4.40434,3% 4.344 35,9% 60 1,4%
Altre spese operative 7505,8% 758 6,3% -9 -1,2%
Costi del personale 4.97488,8% 4.885 40,4% 89 1,8%
Costi operativi 10.433 81,3% 10.205 84,4% 228 2,2%
Costi per servizi di costruzione 677 5,3% 715 5,9% -38 -5,4%
Costi 11.110 86,6% 10.920 90,3% 190 1,7%
EBITDA (Margine O perativo Lordo) 1.717 13,4% 1.168 9,7% 549 47,0%
Ammortamenti ed accantonamenti 1.08@,5% 866 7,2% 220 25,4%
Acc.ti a fondi di ripristino e sost.ne 4773, 7% 504 4.2% -27 -5,3%
EBIT (Risultato O perativo) 154 1,2% -202 -1,7% 356 n.s.
Gestione finanziaria -151-1,2% -72 -0,6% -79  109,7%
PBT (Risultato ante imposte) 3 0,0% -274 -2,3% 277 n.s.
Imposte di periodo -1 0,0% 123 1,0% -124 n.s.
Risultato netto di periodo 2 0,0% -151 -1,2% 152 n.s.

3 Fonte: Assaeroporti.
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Al 31 marzo 2012, ricavi totali di SAT sono pari a 12,8 milioni di eyrmm aumento del 6,1%,
rispetto ai 12,1 milioni di euro al 31 marzo 20l particolare:

I ricavi operativi hanno raggiunto i 12,1 milioni di eurim, aumento del 6,9%rispetto al 31
marzo 2011 quando erano pari a 11,3 milioni di euro

| ricavi operativi “ Aviation” sono pari a 8,3 milioni di euro, in aumento d&%,rispetto al
primo trimestre 2011, grazie allaumento del t@fipasseggeri (+3,6%), del tonnellaggio
aeromobili (+5,5%) ed, in misura minore, all'incrento dei livelli tariffari stabiliti per 'anno
in corso dal Contratto di Programma stipulato cOWAE per la regolazione tariffaria dei
servizi offerti in regime di esclusiva nell’aeropodi Pisa.

| ricavi operativi “Non Aviation” sono pari a 3,8 milioni di euro, in aumento del7%0,
rispetto al 31 marzo dello scorso esercizio. Tadaltato, ottenuto nonostante il difficile
contesto macroeconomico generale che continuacdene negativamente sulla propensione
al consumo, e conseguente all’aumento registrataai ricavi inerenti le attivita in gestione
diretta, pari al 31 marzo 2012 a 1,6 milioni di@@#4,0% rispetto al 31 marzo 2012), che da
quelli relativi alle attivita in sub concessionaripal 31 marzo 2012 a 2,2 milioni di euro
(+16% rispetto al 31 marzo 2011). Conseguentenainibevo l'incremento, pari al 6,8%, dei
ricavi “Non Aviation” a passeggero, passati da 4e6@o del primo trimestre del 2011 a 5,0
euro del primo trimestre 2012.

| ricavi per servizi di costruzionesono pari a 711 mila euro, in calo del 5,4% rigpat 751
mila euro del primo trimestre 2011. Tale decremeanfarincipalmente riconducibile ai minori
investimenti sulle infrastrutture aeroportuali iancessione effettuati nel primo trimestre del
corrente esercizio rispetto a quelli ultimati nehm trimestre 2011.

Il totale dei costi al 31 marzo 2012 ammonta a 11,1 lroni di euro (+1,7%) rispetto a 10,9
milioni di euro del 31 marzo 2011. In particolare:

| costi operativi del primo trimestre del 2012 ammontano a 10,4omildi euro, in aumento del
2,2% rispetto all’analogo periodo del 2011.

Analizzando nel dettaglio i costi operativi, i iqeer “Materie prime, sussidiarie, di consumo e
di merci” al 31 marzo 2012 sono pari a 305 milaogur aumento del 40,7% (+88 mila euro) in
conseguenza del maggior consumo di materiali EErvizi di assistenza ai passeggeri e di
carburanti per gli automezzi di rampa. Sostanzal® in linea (+1,4%) con il valore al 31

marzo 2011 i “Costi per servizi”, che al 31 marfd2 si sono attestati a 4,4 milioni di euro. In
diminuzione (-1,2%) le “Altre spese operative”,i@Er31 marzo 2012 a 750 mila euro.

Il costo del personalal 31 marzo 2012 ammonta a 5,0 milioni di eurgtaazialmente in linea
(+1,8%) con il valore al 31 marzo 2011 quando em @ 4,9 milioni di euro. Il dato assume
particolare rilievo soprattutto se confrontato ¢amcremento del 3,6% in termini di unita di
traffico registrato nel periodo dall'aeroporto Galilei.imglioramento, grazie alla maggiore
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efficienza operatival'incidenza sul totale dei ricavi passata dal 40,4% del primo trimestre
2011 al 38,8% del primo trimestre 2012.

= | costi per servizi di costruzioneal 31 marzo 2012 sono pari a 677 mila euro, e,ectan
corrispondente voce di ricavo, registrano una ibess del 5,4% in conseguenza dei minori
investimenti sulle infrastrutture aeroportuali imncessione consuntivati rispetto al primo
trimestre 2011.

Al termine del primo trimestre del 201ZEBITDA (Margine Operativo Lordo) ammonta a 1,7
milioni di euro, in progresso del 47,0%rispetto primo trimestre 2011 e con intidenza sui
ricavi del 13,4%,n miglioramento rispetto al 9,7% del 31 marzo 2011.

Gli “ammortamenti ed accantonamenti”, pari a 1,liani di euro, registrano un incremento del
25,4% rispetto al 31 marzo 2011, quando erano @&66 mila euro, principalmente per effetto
dell'incremento degli ammortamenti (+214 mila euso¥eguito degli investimenti effettuati dalla
Societa. La voce “accantonamenti a fondi di ripnste sostituzione”, pari a 477 mila euro al 31
marzo 2012, registra invece una riduzione del 5éf@etto al 31 marzo 2011 per effetto di minori
accantonamenti per interventi di ripristino.

In deciso miglioramento anche I'EBIT, passato da un valore negativo di 202 mila eutd3dle
marzo 2011 a quello positivo di 154 mila euro deh@arzo 2012.

La gestione finanziaria passa da un valore negdiiv@ mila euro del 31 marzo 2011 ad un valore,
anch’esso negativo, di 151 mila euro del corremtg@odo, principalmente per effetto dell’ulteriore
ricorso al finanziamento bancario a lungo termine.

Il Risultato ante imposte del primo trimestre2012 e pari a 3 mila euro, in miglioramento di 277
mila euro rispetto all'analogo periodo dell’esergiprecedente, quando era invece negativa per 274
mila euro.

Il carico fiscale del periodo riflette le modalitth calcolo stabilite dai criteri IAS che prevedono
I'applicazione delfax Rateprevisto alla fine dell’esercizio in corso.

SAT chiude cosi il primo trimestre del 2012 conutite di periodo pari a 2 mila euroin netto
miglioramento rispetto alla perdita, pari a 151 mihk eurg, registrata al 31 marzo 2011.

L’Indebitamento Finanziario Netto al 31 marzo 2012 é parila8,3 milioni di euro, rispetto ad un
valore pari a 5,2 milioni di euro al 31 dicembrel20 La variazione e principalmente riconducibile
al pagamento di debiti commerciali (-11,1 milioniesiro al 31 marzo 2012) che, storicamente,
arrivano a scadenza nel primo trimestre dell’annallencremento del debiti bancari a lungo
termine (+2,5 milioni di euro) per il finanziamerdegli investimenti di periodo. A tal proposito, si
ricorda che al 31 marzo 2011 I'Indebitamento Finmama Netto ammontava a 13,2 milioni di euro
per poi scendere a 5,2 milioni di euro al 31 dicen#D11 .
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Investimenti

Nel corso del primo trimestre del 2012, SAT ha ppsto nella realizzazione del previsto
programma d’investimento in opere infrastruttufadalizzate ad incrementare la capacita ricettiva
ed il livello dei servizi offerti al pubblico.

In particolare, tra i principali, si segnalano badsto di ulteriori terreni privati adiacenti aldsme
aeroportuale (875 mila euro), di attrezzature rgeln@ per il controllo dei bagagli da stiva (470amil
euro) e I'avanzamento dei lavori di riqualificazéodell’Ala Ovest del Terminal Passeggeri (381
mila euro) consuntivato nel primo trimestre 2012.

Progetto People Mover — aggiornamento.

In data 28 marzo 2012 é stata aggiudicata la galetta da PisaMo S.p.A. per l'affidamento della
progettazione, la costruzione e la gestione debReblover. Leitner S.p.A. in raggruppamento
temporaneo d’impresa con Societa ltaliana per CiadbAcqua S.p.A., € risultato il soggetto
aggiudicatario della gara d’appalto. La stipula dehtratto e l'inizio della progettazione sono
previsti entro la fine del prossimo mese di giudfinizio dei lavori dell'opera nel 2013 e I'entaat
in funzione dell’opera entro il 31 dicembre 2015.

EVENTI SUCCESSIVI AL 31 MARZO 2012

Andamento traffico

Il trend di crescita del traffico passeggeri def@porto Galilei di Pisa del primo trimestre deife
e proseguito anche nel mese di aprile. Nello scorese di aprile sono stati 408.915 passeggeri
presso I'aeroporto di Pisa, in aumento del 2,8%eti® allo stesso mese dell’anno precedente.

Anche il Load Factofdei voli di linea del mese di aprile ha evidenziamincremento rispetto allo
stesso periodo del 2011, passando dal 75,6% a%r5t9,3 punti percentuali). A fronte di una
crescita dei posti offerti del 2,0%, il trafficogssggeri di linea trasportati & salito del 2,3%.

Nel primo quadrimestre dell’anno i passeggeri delibporto Galilei di Pisa sono stati 1.165.089, in
aumento del 3,3% rispetto allo stesso periodo G&llApari a 37.741 passeggeri in piu transitati
sullo scalo pisano), ed il fattore di riempimentedio dei voli di linea e stato pari al 71,7%.

Stagione estiva 2012

La stagione estiva 2012 dell'aeroporto Galilei giresenta con I'apertura di nuovi collegamenti
e con rafforzamento di rotte preesistenti

# Load Factor: fattore di riempimento medio dei \dllinea corrispondente al numero di posti occupagietto al numero di posti offerti



A

3

Sono9 le nuove destinazioni del networkdell’aeroporto Galileo Galilei di Pisa per &ummer
2012: Breslavia, Chania-Creta, Haugesund Kefalonia, Kos, Malmo, Paphos (Cipro) e Cork
(Irlanda) operate da RyanairReggio Calabriada Air One.

Inoltre, dal 25 maggio 2012 riaprira il collegam®wliretto Pisa-New York/JFK operato da Delta
Air Lines con frequenza quadrisettimanale.

Complessivamente, nellésSummer2012 I'aeroporto Galilei di Pisa, grazie alle 16 @mpagnie
Aeree(5 IATA e 11 Low Costpresenti sullo scalo, sara collegato con 78 desdiioni, di cui 68
internazionali e 10 nazionali

Inaugurazione della nuova Ala Ovest dell’AeroportoGalilei

Lo scorso 27 aprile e stata inaugurata la nuovaOMest del Terminal passeggeri dell’Aeroporto di
Pisa. L'investimento, pari a circa 3 milioni di euconsentira di gestire in maniera piu adeguata il
crescente volume di traffico passeggeri, con idlkervizio e comfort piu elevati. La nuova Ala
Ovest ha inoltre consentito I'incremento delle stipecommercialilandsidedell’aeroporto Galilei

ed il conseguente arricchimento dell’offerta conerade per i passeggeri ed i cittadini. Scendendo
nel dettaglio, il Terminal passeggeri & stato imm@etato in termini di superfici di complessivi
1.430 mq, di cui 925 mq dedicati ai passeggeri, B8tpad uso commerciale e 195 mq ad uso
operativo, con un aumento del 7,5% rispetto all@litd delle superfici prima dei lavori di
ampliamento.

Evoluzione prevedibile della gestione per I'eserdiz in corso

Nonostante il perdurare della grave crisi econonticenduca alla massima cautela, | risultati
economici e di traffico del primo trimestre delgsizio 2012, decisamente superiori a quelli dello
stesso periodo dell’esercizio precedente, unitagnahtpositivo andamento del traffico passeggeri
dello scorso mese di aprile (+2,84% sull'aprile PQlconfermano la resilienza del modello di
business di SAT e ci spingono a guardare con fadacrisultati di fine anno previsti.

* * *

Il dirigente preposto alla redazione dei documestntabili societari, Marco Forte, dichiara ai
sensi del comma 2, articolo 154 bis, del Testo &mlella Finanza che linformativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponderaldtanze documentali, ai libri ed alle scritture
contabili.

* * .

Il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo204ara messo a disposizione del pubblico
presso la sede sociale e presso Borsa ItalianaAS.g sara altresi consultabile nella sezione
“Investor relations” del sito della Societ&ww.pisa-airport.com

* * *

Con riferimento al Resoconto Intermedio di Gestiah81 marzo 2012, si allegano gli schemi di
Conto Economico e Situazione patrimoniale-finanaiata Posizione Finanziaria Netta ed il
rendiconto finanziario al 31 marzo 2012.

* * .
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Questo comunicato stampa, ed in particolare la@®ziintitolata “Prevedibile evoluzione della
gestione per I'esercizio in corso”, contiene diat@iaioni previsionali. Queste dichiarazioni sono
basate sulle attuali aspettative e proiezioni d8lacieta relativamente ad eventi futuri e, per loro
natura, sono soggette ad una componente intringecachiosita ed incertezza. | risultati effettivi
potrebbero differire significativamente da quelbntenuti in dette dichiarazioni a causa di una
molteplicita di fattori, inclusi cambiamenti nelleondizioni macroeconomiche e nella crescita
economica ed altre variazioni delle condizioni disimess, una continua volatilita e un ulteriore
deterioramento dei mercati del capitale e finanzemolti altri fattori, la maggioranza dei quali &
al di fuori del controllo della Societa

Per ulteriori informazioni si prega di contattare:

SAT S.p.A. - Investor Relator
Gabriele Paoli

Tel. 050/849 240

E-mail: paoli@pisa-airport.com

SAT S.p.A - Ufficio Relazioni Esterne
Tel. 050/849 220 Fax 050/598 097
Elisa Pozzana

E-mail: pozzana@pisa-airport.com

Community — Consulenza nella comunicazione
Pasquo Cicchini, Roberto Patriarca, Marco Gabrieli
Tel. 02/8940 4231

E-mail: sat@communitygroup.

Societa Aeroporto Toscano (S.A.T.) Galileo Galiles.p.A. Costituita nel 1978 su iniziativa della Regiones@ana,
Societa Aeroporto Toscano (S.A.T.) Galileo Galilgip.A. (“SAT") gestisce, sulla base della Conveneio
guarantennale in essere dal 2006, I'aeroporto éaalBalilei di Pisa, provvedendo alle infrastruttasroportuali e al
loro sviluppo, e fornendo altresi servizi di “satyire di assistenza a terra (handling) ai vettgreranti sullo scalo. Dal
1997, SAT ha avviato una politica di rilancio erigiosizionamento strategico dell'aeroporto di P I'obiettivo che
nella mente del viaggiatore europeo I'aeroportal@&aiGalilei venisse considerato quale porta da@sgo (“gateway”)
alla regione Toscana. Nel 2011 l'aeroporto Galialilei ha registrato un traffico di oltre 4,5 roffii di passeggeri.
SAT e stata la prima societa di gestione aeroplerttegionale italiana gia caratterizzata da un valee volume di
traffico commerciale (superiore ad un milione dégeggeri) ad aprire al traffico aereo low costicggando un trend di
mercato che avrebbe in seguito contribuito a rikmecmolti scali regionali e non, italiani ed eveafNel giugno 2007 &
stato inaugurato collegamento da Pisa per New ¥&fgttuato dal vettore statunitense Delta Air Linesparallelo alla
crescita del network, SAT ha sviluppato all'interdell’aerostazione passeggeri un’offerta commeeciil assoluto
rilievo, composta, tra l'altro, da: 14 punti ditdso, 21 negozi (13 in area landside e 8 in aresida), a cui Si
aggiungono 11 societa di autonoleggio, 1 bancqo2talli di cambio, 1 farmacia, 1 internet pointparrucchiere, 1
lavanderia, 1 punto informativo APT Pisa, 1 disitdre di carburanti e 1 impianto di autolavaggioegte attivita sono
gestite attraverso accordi di subconcessione. ieims di questi servizi, offerti sia ai passeggereache alla comunita,
fanno dell’aeroporto Galileo Galilei un'importarg@ttaforma di servizi anche per un utenza norttdineente associata
al volo. Inoltre, SAT gestisce direttamente cinguagcheggi, il Business Center, il Welcome DeskS#a VIP, la
biglietteria aerea dell'aeroporto, I'agenzia mercla vendita di tabacchi e la vendita degli sppabblicitari
nell'aerostazione ed all'interno delle aree aeramii. SAT € stata la prima societa italiana ditge® aeroportuale ad
ottenere la certificazione 1SO 9001 per tutti ive&dr erogati, “security” inclusa, nonché la cexdzione sulla
Responsabilita Sociale - SA8000. SAT ha inoltreseguito la Certificazione Ambientale 1ISO 14001:19@6gennaio
2004 adeguandosi, nel febbraio 2006, all’edizioeeisionata 1SO14001:2004. Nel 2009, SAT e stataiea® a
GESAC (Napoli), la prima societa di gestione aerame italiana ad ottenere il Contratto di Progman(accordo
pluriennale tra la societa di gestione aeroportadlENAC per la determinazione dei livelli tariffaegolamentati).
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SAT S.p.A. - CONTO ECONOMICO (importi in Euro)

31.03.2012  31.03.2011  VARIAZIONE
RICAVI
Ricavi operativi 11.929.974 11148 251 781723
Ricavi per servizi di costruzione 710,759 750983 -40.225
Altri ricayi 166,392 188 966 -2.574
TOTALE RICAVI (A) 12.827.125 12.088.200 738.925
COSTI
Fer materie prime, sussidiarie di consumo & di merci 305127 2166823 88.304
Costi del personale 4 974 025 4 885 106 58919
Costi per senizi 4404 075 4 344 360 53715
Costi per servizi di costruzione 676.913 715222 -38.309
Altre spese operative 749 503 758236 -8.733
Ammortamento delle immaobilizzazioni immateriali 586 417 410.514 175802
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 461.819 424 195 37625
Accantonamenti a fondi di ripristino e sostituzione 477 229 504 0384 -26 855
Accantonamenti & svalutazioni 37.852 31.401 5.450
TOTALE COSTI (B) 12.672.959 12.289.940 383.019
RISULTATO OPERATIVO (A-B) 154.166 -201.740 355.906
GESTIONE FINANZIARIA
Proventi finanziari 6&.741 43223 25518
Oneri finanziari -220.100 -115.410 =104 690
TOTALE GESTIONE FINANZIARIA -151.360 -72.188 -719.172
UTILE (PERDITA) PRIMA DELLE IMPOSTE 2.806 -273.928 276.734
Imposte di periodo -1.212 123265 =124 476
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 1.694 -150.663 152.258
Litile (perdita) per azions 0,0002 -0,0153 00154

SAT S.p.A. - CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (importi in Euro)

31.03.2012  31.03.2011 VARIAZIONE
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 1.584 -150.663 152.258
Liili {perdite) derivanti dalla rideterminazione di attivita
finanziarie disponibili per la vendita ("available for sale") =123 455 88733 -212.188
UTILE (PERDITA) COMPLESSIVO DI PERIODO -121.861 £51.930 59.931
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SAT S.p.A. - SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA (importi in Euro)

ATTIVO 31.03.2012  31.12.2011  VARIAZIONE
ATTIVITA' NON CORRENTI
ATTIVITA IMMATERIALI
Diritli di concessione 66.160.062 B6.346 461 -186.400
Ciritli di brevetto industriale 494 047 568 511 =74 464
Immobilizzazioni in corso & accont 2723930 2 299 168 424 312
Totale Attivita Immateriali £9.378.0589 59.214 141 163.949
ATTIVITA MATERIALI
Terreni e fabbricati gratuitamente devalvibili 1.235.786 1.274 429 -35.643
Immaobili, impianti & macchinar di proprieta 19.067 894 17986078 1.081.817
Totale Attivita Materiali 20.303 680 19.260.50% 1.043.17%
PARTECIPAZIONI
Partecipazioni in altre imprese 1.229 273 1352728 -123.455
Partecipazioni in imprese Controllate 51.628 51.628 ]
Partecipazioni in imprese Collegate 150.000 1] 150.000
Totale Partecipazioni 1.430.902 1.404 357 26.545
ATTIVITA FINANZIARIE
Derpositi cauzionali 2.235493 2235 963 =470
Crediti verso altri esigibili oltre l'anno 1.159.854 1.159.854 0
Totale Attivitd Finanziarie 3.395 247 3395817 =470
Imposte anticipate recuperabili oftre l'anno 243 917 540,998 2.919
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 95.051.935 93.815.817 1.236.118
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 0 0 0
CREDITI
Crediti verso i clienti 13.890.521 12.4587.529 1.402.992
Crediti verso societa collegate 239,792 237.209 2582
Crediti tributari 18.296 326.310 -303.014
Crediti verso altri esigibili entro 'anno 2183015 2297 092 -114 077
Totale Crediti Commerciali e diversi 16.331.623 15.348.140 933.4583
Imposte anticipate recuperabili entro 'anno 1.234 812 1.234 842 =30
Cassa e mezzZi equivalent 3.915.895 9663636 -5.747.741
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 21.482.330 26.246.619 -4.764.288
TOTALE ATTIVO 116.534.265 120.062.436 -3.528.170
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SAT S.p.A. - SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA (importi in Euro)

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 31.03.2012 31.12.2011 VARIAZIONE
CAPITALE E RISERVE
Capitale 16.269.000 16.269.000 0
Riserve di capitale 38555905 38555905 ]
Riserva rettifiche 1AS -2.834 444 -2.834 444 0
Riserva di fair value 1.033.393 1.156.848 -123.455
Utili {perdite) portati a nuovo 4723142 372188 4350954
Utile {perdita) di periodo 1.594 4350954 -4 349 360
TOTALE PATRIMONIO NETTO 57.748.591 57.870.452 -121.861
PASSIVITA' MEDIO LUNGO TERMINE
Passivita fiscali differite 283677 284,250 -573
Faondi rischi & oneri 34 646 38654 -4 008
Fondi di ripristing & sostituzione 7.131.088 6.574 970 h56.128
TFR e altri fondi relativi al personale 3,564 084 3.723.044 -158.949
Passivita finanziarie 17.329.083 14.869.962 2459101
Altri debiti esigibili oltre I'anno 1.823 BE3 1.818.356 5307
TOTALE PASSIVITA' MEDIO LUNGO TERMINE 30.166.243 27.309.237 2.857.006
PASSIVITA' CORRENTI
Scoperti bancari e finanziamenti 4.924 417 ] 48924 417
Dehiti tributari 3975306 4074015 -98.709
Debiti verso fornitari 10.879.189 18818027 -7.938838
Debiti verso |stituti previdenziali 992 356 1.372 892 -380.536
Altri debiti esigibill entro 'anno 5.937.279 8433606 -24968327
Fondi di ripristino e sostituzions 1.690.240 1.600.000 -109 760
Accant 220646 32584 208 -163 562
Totale debiti commerciali e diversi 19.719.709 20808733 -11.089.023
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 28.619.432 34.882.747 £.263.316
TOTALE PASSIVITA' 58.785.674 62.191.984 3.406.310
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 116.634.265 120.062.436 -3.528.170
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Valori in Euro/000 31.03.2012 31.12.2011
A. Cassa 8 13 -5
B. Altre disponibilita liquide 3.908 9.651 -5.743
C. Titoli detenuti per la negoziazione 0 0 0
D. Liquidita (A) + (B) + (C) 3.916 9.664 -5.748
E. Crediti finanziari correnti 0 0 0
F. Debiti bancari correnti 4.924 0 4.924
G. Parte corrente dellindebitamento non corrente 0
H. Altri debiti finanziari correnti 0 0 0
. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) 4924 0 4.924
J. Indebitamento finanziario corrente netto (I) — € — (D) 1.009 -9.664 10.672
K. Debiti bancari non correnti 17.329 14.870 2.459
L. Obbligazioniemesse 0 0 0
M. Altri debiti non correnti 0 0 0
N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) 17.329 14.870 2.459
0. Indebitamento finanziario netto (J) + (N) B.338 5.206 13.131
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RENDICONTO FINANZIARIO (importi in migliaia di Euro

)

Disponibilita monetarie nette iniziali (Posizione F  inanziaria

31.03.2012 31.03.2011

A" Netta Corrente) 9.664 13.544
B- Husso monetario da attivita di periodo
Risultato netto di periodo (9 2 (151)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 586 411
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 462 424
Svalutazioni di partecipazioni in imprese collegate 0 0
Movimentazione fondo indennita di fine rapporto
accantonamento 39 9
(pagamenti) (297) (148)
(Incremento) decremento dei crediti commerciali e diversi (983) (1.487)
(Incremento) decremento delle imposte anticipate 0 (81)
Incremento (decremento) dei debiti verso fornitori ed altri (10.974) (11.432)
Incremento (decremento) dei debiti tributari (%) (1 02) 17
Incremento (decremento) delle imposte differite 0 45
Variazione netta dei fondi di ripristino e sostituzione 446 459
Variazione netta dei fondi oneri e rischi (4) 1
Totale (B) (10.726) (11.933)
C- Husso monterario da/(per) attivita di investimen  to
(Inye.sti.menti.) in atFivité materiali dell'attivo non corrente al netto (1.505) (380)
dei disinvestimenti
(Investimenti) in attivita immateriali dell'attivo non corrente (750) (830)
(Investimenti) Disinv. di Partecipazioni in altre imprese (150) 0
(Investimenti) in titoli ed altre attivita finanziarie 0 0)
Totale (C) (2.405) (1.211)
D- Husso monterario da/(per) attivita finanziarie
Accensione di passivita finanziarie a medio/lungo termine 2.459 224
Distribuzione dividendi 0 0
Totale (D) 2.459 224
E- Husso monetario del periodo (B+C+D) (10.672) (12,9 20)
E Disponibilita monetarie nette finali (Posizione Fn anziaria Netta (1.009) 624
Corrente) (A+E)
(9 Irisultato di periodo include interessi passivi per € 103 migliaia (€ 49 migliaia nel primo trim. 2011).
(9 Leimposte pagate nel primo trim. 2012 sono pari ad € 0 migliaia (€ 0 migliaia nel primo trim. 2011).
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